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《黄金年鉴 2005》中文版中国地区发布会新闻稿

中国黄金集团公司、世界黄金协会与黄金矿业服务公司（GFMS）联合于2005年7月12日在北京举行《黄金年鉴2005》中文版
中国地区发布会。来自国内黄金业界、新闻界的代表出席了发布会。

中国黄金总公司总经理成辅民先生，世界黄金协会远东区董事总经理郑良豪先生及黄金矿业服务公司首席执行官保罗·获
加博士(Dr. Paul Walker),上海黄金交易所代表分别就中国黄金矿业的发展、国际黄金供需情况和金价走势,中国首饰零售
市场调查报告及上海黄金交易所的黄金交易做了发言。

《黄金年鉴2005》由黄金矿业服务公司(GFMS)编辑出版，年鉴的英文版已经出版了37年，中文版由中国黄金集团公司和世
界黄金协会合作出版，由北京黄金经济发展研究中心编译发行，是世界黄金业最权威的年鉴。此年鉴英文版已于4月28日在
英国伦敦，加拿大的多伦多和南非的约翰内斯堡举行了发布会。

《黄金年鉴2005》详细叙述了过去10年间特别是2004至2005年初世界黄金业的发展变化情况，并分列专章具体分析了世界
范围内黄金市场的供需概况、黄金价格、金锭交易、矿产金生产，官方黄金储备变化、制造业需求和黄金投资等方面的情
况。

黄金矿业服务公司首席执行官保罗·获加博士在发布会上对《黄金年鉴2005》的内容做了简要介绍，内容如下：

黄金矿业服务公司预计，未来的黄金市场价格有非常明显的上扬趋势，主要原因是受潜在的投资需求的支持。美国经济的
双赤字已经无法控制，美元疲软，美国经济的增长速度最终会因此而减缓，再加上石油价格反弹，使得黄金价格非常有可
能上涨至500美元/盎司的水平。黄金矿业服务公司还认为，价格下降的可能性不大，主要原因是市场中现货需求旺盛，而
且对价格的起落有适应能力。

保罗·获加先生认为，首饰业的真实消费量应该是不包括以旧换新的数量，这样才能真正体现黄金市场中对黄金条块的需
求。2004年，全球黄金首饰业的需求量增长10%，GFMS 认为增长的原因是消费者已经习惯黄金原料价格在400美元/盎司以
上，以及全球GDP的持续增长。首饰业强劲的需求和年中当价格在低位时的上扬对阻止市场继续走低和停止市场上减少多头
头寸而获利的行为起到至关重要的作用。

《黄金年鉴2005》还指出2004年黄金原料平均价上涨了13%，导致上涨的原因很多，其中最重要的是生产商减少对冲量达到
历史高位，而减少对冲量达到高位的时间，即2004年第二、第三季度，使这个原因显的更加重要，当时市场价格因投资者
兴趣减弱而显得有些低迷，正在这时出现大量生产商减少。（从而减少供应，使价格再度回升）

《黄金年鉴2005》阐述了供需基本面对价格的强劲支持。官方净售金量下降了近140吨，在二、三季度下降到最低水平，而
当时价格正处在压力之下。保罗·获加先生认为，去年第四季度官方销售量出现大幅增加，主要原因是新的《央行售金协
议》的执行，但是也有一些黄金是为在价格高时获利而销售的。

2004年，全球黄金矿山产量有较大幅度下降，主要是由于印度尼西亚、澳大利亚和美国的一些矿山临时降低产量，南非产
量继续下降，部分原因是南非货币兰特对美元汇率出现上升波动。另外一个原因是再生金供应量大幅度下降，主要由于一
些对黄金价格波动比较敏感的国家中的消费者也渐渐习惯了金价保持在400美元/盎司之上。（因此没有大规模的卖回行
为）

《黄金年鉴2005》内容摘要：

供应方面：

- 2004年全球矿产金产量下降了5%至8年来的低点-2,464吨。中国矿产金产量增长了5.7%至217.3吨。
- 尽管第四季度价格上扬，2004全年官方净售金量下降了23%，至5年来的低点。
- 再生金供应量下降到828吨，是近3年来的低位，尽管以美元计价的原料价格上扬。
- 去年第三季度市场中出现试探性的净投资买盘，第四季度这种情况更加明显。

需求方面：

- 2004年，全球黄金消费量增长到近三年来的新高-3,164吨，几乎在需求的每个方面都取得增长。中国黄金消费需求量增长
了11%达到235.1吨，成为全球第四大黄金消费国。



- 电子业需求量增长了11%，其他工业和装饰业需求量也增长了3%。
- 2004年全球黄金首饰的消费量增长幅度最大，增加了129吨，增幅5%。消费量中如果不包含再生金，则增长幅度为10%。增
长最大的是印度，土耳其和中国，意大利和美国则有所下降。
- 2004年生产商减少对冲量增长到440吨（即减少供应量440吨），这使年底的对冲账面量低于1，800吨。
- 2004年全球投资需求量从2003年的982吨下降到不足300吨。主要原因是净投资转为平仓。但全球黄金投资产品消费量中其
他两个方面，即金币和金条囤积的量都分别增长了7%和38%。

 表一、二详细列出了1995-2004年世界黄金供应和需求量以及世界各主要国家和地区黄金消费需求，仅供参考。
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